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 چكیده

. از شودمعیار برای محاسبه ریسک استفاده میها دارای توزیع نرمال باشد از واریانس و انحرافدر بحث پرتفوی در صورتی که بازده دارایی

این معیار، معیار مناسبی نیست. در این  ها لزوماً نرمال نبوده و گاهی تفاوت فاحش با توزیع نرمال دارد که در این صورتطرفی بازده دارایی

ریزی خطی است و دو روش تخمین ناپارامتریک و برنامهگیری ریسک استفاده شده( برای اندازهCVaRپژوهش از ارزش در معرض خطر مشروط) 

ان یک مثال عددی و مقایسه روش با بیاست. در نهایت نیز شدهارزش در معرض خطر مشروط به کار گرفته -سازی میانگینی بهینهبرای مسأله

 .دهیمریزی خطی، اثربخشی و مفید بودن نتایج حاصل را نشان میناپارامتریک و روش برنامه

 كلمات كلیدی 
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ABSTRACT 

In portfolio selection problem if the assets return are normally distributed, variance and standard deviation 

are used as a risk measure. On the other hand, the return on assets is not necessarily normal and sometimes 

have dramatic differences from normal distribution. So in this case, this criterion is not a suitable criterion. 

 In this paper, the conditional value at risk ( CVaR), have been used as a measure of risk. Nonparametric 

estimation and linear programming methods are used for mean- CVaR optimization problem. Finaly we 

present a numerical example to demonstrate the usefulness and effectiveness of our results and compare 

our nonparametric method with the popular linear programming method. 
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