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  چکیده
سهام است. در این پژوهش سعی  ها و تهیه سبد گذاري در بورس نمایند، سرمایه گذاري که سرمایه گذاران انتخاب می هاي سرمایه یکی از راه

مدل به واقعیت، دو تابع هدف جدید به مدل اولیه مارکوویتز اضافه گـردد، ایـن دو    کم نمودن تاثیر نوسانات بازار و نزدیک کردن شده در جهت

 دوهدفـه سـاخته شـده توسـط      نماید. مـدل چنـد   و میزان توصیه خبرگان و کارشناسان بازار بورس را در مدل وارد می P/Eتابع هدف شاخص 

هاي بدست آمده توسط هر روش ابتدا نسبت به زمـان و مقـدار کـل     است. جواب زدحام ذرات و گرادیان کاهشی حل شدهسازي ا الگوریتم بهینه

ال با هم مقایسه شده اند. نتـایج نشـان دهنـده برتـري روش      تابع هدف و سپس توسط روش تاپسیس جهت بررسی نزدیکی نقاط به نقطه ایده

  باشد. میگرادیان کاهشی 
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ABSTRACT 
One method of investing that investors will choose to invest, is investing in the stock exchange 

markets and makes a portfolio. In this study, we tried to reduce the impact of market volatility and make 
the model closer to reality with adding two more objectives to Markowitz basic model. These two 
objectives affect the model by involving the P/E criteria and recommendation of stock exchange markets 
experts into model. The new Multiobjective model is solved with two algorithms, Particle Swarm 
Optimization and Reduced Gradient Method. First comparison of results is about the average of total 
objective values and the total times of solving and the second comparison of results is about analyzing the 
closeness of obtained points to the ideal point with TOPSIS method. Comparisons indicate better 
performance of Reduced Gradient Method than Particle Swarm Optimization algorithm. 
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