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 چکیده

 را به خود معطوف کرده است. فعالان بازارهای مالیاز محققان و  یاریاست که توجه بس یاز جمله مسائل گذاریهیانتخاب سبد سرما

 یبرا یمدل چند هدفه فاز کی قیتحق نیدر ا اند که بازده سبد سهام، توزیعی نامتفارن دارد. لذابسیاری از تحقیقات و شواهد نشان داده

همچنین برای بهینه سازی و حل مدل  ارائه شده است. بازده سبد سهام، انسیو وار یچولگ ،نیانگیم سه معیاربا  یگذارهید سرماانتخاب سب

شده است. بعلاوه در مدل  ارائه رندهگیمیمختلف اهداف از نظر تصم ریمقاد یتحارج برای در نظرگرفتناز توابع مطلوبیت خطی شکسته مذکور 

 نینبازده سهام بکار گرفته شده است. همچ تیعدم قطع شینما یبرا یفاز یمثلث ریمتغ ،یاضیو محاسبات ر نییسهولت تع لیبه دل یشنهادیپ

برای بررسی  تی. در نهاشودیمدل ساده تک هدفه استفاده م کیتابع چند هدفه به  لیتمام توابع هدف و تبد عیتجم یحل برا تمیالگور کیاز 

 سازی شده است.شرکت فعال در حوزه معدن و سیمان ایران پیاده 13های واقعی انتخاب سبد سهام با دادهعملکرد روش پیشنهادی، مدل 
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ABSTRACT 

Portfolio optimization is a well-known problem in finance that has been attracted both researchers and 

practitioners. There are vast research addressing asymmetric output of portfolios, thus in this research a 

Fuzzy Multi Objective Optimization model is proposed to optimize mean, skewness, and variance 

simultaneously. In order to solve the proposed model fuzzy piecewise linear membership functions are 

adopted to consider decision maker’s preferences. On the other hand, fuzzy triangular numbers are 

utilized to represent output uncertainties. A novel solving procedure is proposed in order to convert the 

multi objective problem into a single objective problem in which can be solved with a reasonable 

processing time. At last, the performance of the proposed model is investigated by applying data related 

to 13 Iranian companies in cement industries and mine.   
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